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Projekty generujace przychody netto

1. Wstep

Niniejsze wytyczne okébaja wplyw przychodow netto generowanych przez projekty
finansowane z Mechanizmu Finansowego EOG oraz Nskiego Mechanizmu
Finansowego na poziom dofinansowania. Potencjalnazliwos¢ generowania
przychodow przez projekty jest traktowana jako mppamy wplyw na ich trwaléc.

Z uwagi na powysze, powinno si zackecat do tworzenia projektéw genesgych
przychody netto.

W przypadku, kiedy przychdd jest generowany przegeft, powinien on pokkykoszty
operacyjne oraz me take stanowé wktad do kosztow kapitatowych projektu. boto
oznaczé, ze taki projekt ma zdol$d przychgania innych zrédet finansowania.
Tak wigc wygenerowandgrodki finansowe mag pokry zwrot payczek otrzymanych z
Miedzynarodowych Instytucji Finansowych lub z instytukomercyjnych. Obecha
wartas¢ przysztych nadzwyczajnych zyskow (patrz definigenizej) powinna zosta
uwzgkdniona przy okrédaniu wysokdci dofinansowania, jakae zmniejsza potrzeb
jego uzyskania.

Do Wytycznych w sprawie projektéw genermych przychody netto odnosigsArtykut
3.2.1 Zasad i Procedur wdemia Mechanizmu Finansowego EOG oraz Artykut 3.2.1
Zasad iProcedur wdrania Norweskiego Mechanizmu Finansowego, ArtykuB 1.
wytycznych w sprawie pojedynczych projektéw, progéav i grantdw blokowych, a
takze Artykut 5.2 i 5.4 instrukcji wypetniania formulea aplikacyjnego.

1.1 Definicje

'Zysk’ to przychody pomniejszone o koszty operacyjne,w $ptata pgyczek.
‘Mar za zysku’to iloraz zysku i przychodow wykany w procentach.

‘Zysk Nadzwyczajny’ to iloczyn przychodow i sumy mar zysku pomniejszony o
wysokas¢ oprocentowania 10-letnich obligacji skarbowychb(lich odpowiednika) w
Paistwie-Beneficjencie + 2%.

2. Uwzgl ednianie przychodow i zyskow

Wytyczne przedstawigj proste i przejrzyste podeje do zagadnienia generowania
przychodow netto. Obowzkiem wnioskodawcy jest przedstawienie petnego smygaia

w zakresie wszystkich dochoddw, przeptywow przyawed potencjatu do generowania
zyskow w okresie ekonomiczngjwotnasci projektu.
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2.1 Ekonomiczna zywotno $¢ projektu

Ekonomicznazywotnas¢ zalezy od rodzaju inwestycji. Okres ten jest zHay dla
projektéw infrastruktury spotecznej (angvil engineering works) (30-40 lat) ni dla
projektéw natury technicznej (angchnical installations) (10-15 lat), czy dla projektow
informatyczno - telekomunikacyjnych (3 lata). W ypadku projektow mieszanych,
zawierajcych infrastruktug spotecza jak i instalacje techniczne ekonomiczna
zywotnas¢ inwestycji mae by okreslona na podstawie okresu ekonomiczhgjotncici
gtéwnej dziedziny.

Ekonomicznazywotnas¢ maze by réwniez uzaleniona od uregulowa prawnych i
administracyjnych, na przyklad w przypadku wydarkancesji od dlugeci jej
obowikzywania.

2.2 Szacowanie przysztych przychodow i zyskow

Whioskodawca jest zobowdany do zidentyfikowania i oszacowania przysziych
przychodow i zyskdw w okresie ekonomiczrgjwotnasci projektu. Zysk (,przychéd
netto”) réwny jest szacowanym przychodom pomnigjypd 0 Szacowane Kkoszty
operacyjne, ktére obejmuyjbezpdrednie i pdrednie koszty zatrudnienia, koszty
zaopatrzenia, utrzymania i napraw, promocji itdgzokoszty finansowe (w tym sptata
pozyczek).

2.3 Warto $¢ rezydualna

W przypadku aktywow o dtugim okresie trwgtg wartg¢ rezydualna mee zosté
dodana na koniec okresu oceny w celu odzwierci@lgootencjalne] warkei
odsprzeday (ang.resale value of continuing use value).

3. Ustalanie wysoko $ci grantu

Obowiazkami  wnioskodawcéw as identyfikacja, uzasadnienie i wyliczenie
potencjalnego zysku i zysku nadzwyczajnego. Idéwgfa powinna dotyczy
ekonomicznegywotndsci projektu.

Zysk nadzwyczajny dgizie miat wptyw na wysoka oferowanego dofinansowania.

llustruja to ponizsze formuty:
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Bud zet | Ekonomiczna zywotno §¢

R1 R2 Rn
Przychody D1 D2 Dn
Koszty operacyjne KD1 KD2 KDn
Zysk D1 - KD1 D2 — KD2 Dn - KDn

Marza Zysku (Zysk/Przychody)MZ1=(D1-KD1)/ D1*100% MZ2=(D2-KD2)/ D2*100% MZn=(Dn-KDn)/ Dn*100%

Obligacje skarbowe + 2 % 0S+2% O0S+2% 0OS+2%

MZ1 — (0S+2%) MZ2 — (0S+2%)
D1*[MZ1 - OS +2%)]  D2*[MZ2 — OS +2%)] Dn*[MZn — OS +2%)]

D1*[MZ1-(0S+2%)] D2*[MZ2-(0S+2%)] Dn[MZ2-(0S+2%)]

[1+ (OS +2%)] "1 + [1+ (OS +2%)] ~ 2 + [1+ (OS +2%)] * n

MZn — (0OS+2%)

Zvsk nadzwvczainy %

zysk nadzwyczajny EURO

Zdyskontowany zysk
nadzwyczajny =

Wysoka¢ dofinansowania zostanie pomniejszona o zdyskontgwgsk nadzwyczajny.
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Wptyw zostat zilustrowany tale poprzez nagpujacy scenariusz:

Bud zet | Ekonomiczna zywotno $é
R1 R2 R3 R4 R5 R6 R7 Rn..
Przychody 10 15 20 20 20 20 20 20
Koszty operacyjne 10 13 15 15 15 15 15 15
Zysk 2 5 5 5 5 5 5
Marza Zysku (Zysk/Przychody)0%  13%  25%  25%  25%  25%  25%  25%
Obligacje skarbowe + 2 % 8% 8% 8% 8% 8% 8% 8% 8%
Zysk nadzwyczainy % 5% 17% 17% 17% 17% 17% 17%
zysk nadzwyczainy EURQ 08 34 34 34 34 34 34

Zdyskontowany zysk nadzwyczajny 14

Wplyw na wysokosé grantu:
Wysokosc¢ 100.0
Zysk nadzwyczajny po zdyskontowaniu 11.9
Przyznany grant 88.1

Jeili

Stopa dyskontowa réwna jest stopie oprocentowania
obligaciji skarbowych + 2%

Zakladaiac. ze poziom dofinansowania to 15%
zysk nadzwyczajny jest odpowiednio
zmniejszony, np. 14 x 0.85=11.9

faktyczna wysok& zysku nadzwyczajnego
skarbowych znagzo zmieni st w stosunku do buetu, Komitet Mechanizmu
Finansowego i/lub Norweskie Ministerstwo Spraw Zagrznych mee dostosowa

wysoka¢ dofinansowania w trakcie realizacji projektu.

4.  Audyt i kontrola finansowa

Audyt i kontrola finansowaasprzeprowadzane zgodnie z Artykutem 6 Zasad i Rlace
Mechanizméw Finansowych EOG i Artykutem 6 Zasad rbdedur Norweskiego
Mechanizmu Finansowego.

i/lub oprocentowanie obligacj



